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A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan a HUDEX /Gaz piac garanciarendszerét az
alabbiak szerint hatarozza meg.

Szallitasi ciklusban lévo hataridés ugyletek aktualis
biztositékigényének szamitasa (Delivery margin)

A fizikai hataridos lgyletek fizikai szallitasra keriilo tételei alapjan meghatarozott biztositék igény
az alabbiak szerint keriil meghatarozasra:

M(t+1) = Mdelivery(t+1) * (1 + AFA)

e M1y: szallitasi biztositék EUR-ban
o AFA: a belfoldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértéke,
mig a kiilfoldi gazpiaci kliringtag esetében - jelen szamitasban - 0 %

Fizikai szallitasra keriilé tételek biztositék meghatarozasa (Mgejivery(t+1)

A Dbiztositékszamitas vetitési alapja a fizikai hataridés termékek szallitasi ciklusaban a napi
rendezendéd (delivery) vételarak adatsora. A fizikai szallitasra keriilé tételek utani biztositék a vevé
altal megfizetendo.

Maeliveryt+1) = (D¢e+1)+ Dea2y)*H

ahol,

e t: aszamitas napjanak datuma
e D: a fizetendo vételar

H=N/2+1, ahol N a t és a t+2 elszamolasi napok kozott évé nem elszamolasi napok szama
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Alapbiztositék beadllitasi paraméterek

Havi termék minden 102 240 | 80% | 40 896
lejaratban

Negyedéves termék minden 272470 | 16% |457 750
lejaratban

Szezonalis termék minden 481 620 0% |963 240
lejaratban

Eves termék minden 605220 | 60% |484 180
lejaratban

A fent megnevezett termékek alapbiztositéka 25%-os prociklikussagi puffert tartalmaz.
Kivétel:

e Eves termék: 15%
Lejaratok kozotti spread kedvezmények:

Jelenleg a lejaratok kozotti spread kedvezmények mértéke:

e Havi termék: 80%
e Negyedéves termék: 16%
e Szezonalis termék: 0%

e Eves termék: 60%

A lejaratok kozotti spread kedvezmény egy termékben két, ellentétes irany( pozicid (egy lejaratban
vételi és egy masik lejaratban eladasi) esetén alkalmazhatd. A lejaratok kozotti spread paraméter
szamitasa:

2 * Alapbiztositék * (1 - spread kedvezmény mértéke[%])
Termékek kozti spread kedvezmények:

Jelenleg minden instrumentumra 0% a termékek kozotti spread kedvezmény.
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